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曼尼托巴省黄金项目的典范：品位出众、准备就绪且获得许可
近期生产黄金的潜力和开发机遇



警示性声明
Disclaimer
The information provided in this presentation is not intended to be a comprehensive review of all matters concerning 1911 Gold Corporation ("1911 Gold" or, the "Company") and should be read in conjunction with all

other disclosure documents of the Company available on the Company website or under the Company profile on SEADAR+. The information contained herein is not a substitute for detailed investigation or analysis. No

securities commission or regulatory authority has reviewed the accuracy or adequacy of the information presented.

Forward-looking Statements
This presentation contains statements and information that constitute forward-looking information within the meaning of Canadian securities legislation, referred to herein as "forward‐looking statements". These

statements include, among others, statements with respect to the amount of mineral resources, gold and silver price assumptions, exchange rate assumptions, the Company's potential plans and operating

performance and exploration and development potential of its projects; opportunities to enhance the value of the existing True North Project, capital cost reduction opportunities and other plans and objectives of

1911 Gold. These statements address future events and conditions and, as such, involve known and unknown risks, uncertainties and other factors which may cause the actual results, performance or achievements to

be materially different from any future results, performance or achievements expressed or implied by the statements. Readers are directed to review the detailed risk discussion in the Company’s Annual

Management’s Discussion & Analysis for the year ended December 31, 2024, filed on SEDAR+, for a fuller understanding of the risks and uncertainties that affect the Company’s business and operations.

All statements that address expectations or projections about the future, including, but not limited to, statements about the PEA including those under the highlights, the results of the PEA as discussed in this

presentation, including without limitation, project economics and financial and operational parameters (throughput, production, processing, cash costs, AISC, other costs, capital expenditures, revenue, free cash flow,

NPV, IRR, payback period, and LOM), the mine design, the completion and timing of future development studies; estimates of metallurgical recovery rates and anticipated advancement of True North and the timing

thereof, the release date of the technical report pertaining to the PEA, the price of gold assumptions and estimates, timing of the PFS, requirements for additional capital, discussion and details around upside potential

and future exploration prospects, the estimation of mineral resources and the realization of mineral resource estimates, future technical studies for True North and various exploration targets, and the timing and

results thereof. Actual results may vary from those implied or projected by forward-looking statements, and therefore, investors should not place undue reliance on such statements. The forward-looking statements

herein are made as of the date of this presentation, and the Company expressly disclaims any intention or obligation to update or revise any forward-looking statements, whether as a result of new information, future

events or otherwise, except as required by applicable securities legislation. Refer to the PEA press release dated February 10, 2026, the Technical Report for the True North Mine, Bissett, Manitoba, Canada, and the NI

43-101 Mineral Resource Technical Report, with an effective date of December 23, 2024, available for viewing at www.sedarplus.ca under the 1911 Gold Corporation profile, for additional information.

Technical Disclosure
The technical information in this presentation has been reviewed and approved by Michele Della Libera, P.Geo., Vice President of Exploration and Seok Joon Kim, P.Eng., Chief Engineer. Mr. Della Libera and Mr. Seok

Joon Kim. are Qualified Persons for the purposes of NI 43-101.
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Financial Disclosure: All figures are in Canadian dollars unless otherwise noted. Certain financial measures are considered non-IFRS – please refer to press release for additional disclosure. 
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完全许可，基础设施完备
显著降低开发风险

目标是2027年实现黄金生产
相较于同类开发项目，时间显著缩短

资本密集度低
依托现有基础设施，实现资本高效重启

强劲的自由现金流潜力
与金价高度联动

许可手续已完成

基础设施已就位

生产路径已明确

矿区级勘探机遇

掌控整个绿岩带

打造矿区级采矿业务的重大机遇，勘探潜力巨大

曼尼托巴省的金矿标杆
准备就绪 | 已获许可 | 品位出众



领导团队

董事会成员
Shaun Heinrichs

拥有20多年担任高级公司财务职务的经验，

在报告、战略规划、资本市场和并购方面拥

有丰富的经验。

总裁兼首席执行官

Carmen Amezquita

在资源领域担任高级财务管理职务超过10

年，在勘探和生产公司都有丰富的经验。

首席财务官

Michele Della Libera

拥有30多年经验的经济地质学家，在

从早期到高级项目的多样化、贵金属

和基本金属系统勘探方面拥有丰富的

经验。

勘探副总裁 Mike Hoffman

董事

Shaun Heinrichs

董事

Gary O’Connor

董事会执行主席

Anna Ladd-Kruger

董事

Blair Schultz

董事

Éric Vinet

首席运营官

有超过30年持续积累的采矿行业技

术与运营经验。曾服务于各类矿山

项目，熟悉多种采矿方法，对关键

运营环节提供全面的管理与监督。

Suzette Ramcharan

拥有超过24年的丰富经验，主要专注于金

属和矿业领域，职业生涯涵盖勘探、开发

及生产阶段的黄金公司。

投资者关系副总裁

始终专注于降本增效，为股东创造价值
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1911 Gold股价表现 (TSXV: AUMB)

52周最高 $1.54
52周最低

$0.15

股票表现 | 持股情况 | 股权结构
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Price

成
交
量
（
百
万
股
）

P
rice

股权结构

流通股数量 3.0978亿股

股票期权、受限股票单位和递延股票单位 1297万份

认股权证 1503万份

完全稀释后股票数量 3.3488亿股

市值（股票20日成交量加权平均价格） $3.2732亿加元

股价（10天成交量加权平均价格） $1.06

日均成交量（20天） 293万股

现金（截止2025年12月31日） $2360万加元

信贷额度 * $3000万美元

截止2026年3月10日

截止2026年3月10日

注：*首笔1500万美元款项已提取，详见公司官网（www.1911Gold.com）于2026年2月20日及2026年3
月9日发布的新闻稿。

所有权结构

14%
Eric Sprott

7%
战略股东

5% 
内部人士

13%
机构股东

45%
散户投资者

16%
高净值人士

分析师研究追踪
26年1月22日 | ROTH CAPITAL PARTNERS (分析师Mike Niehuser)

25年11月11日 | HAYWOOD SECURITIES (分析师Jamie Spratt) 

25年9月2日 | VELOCITY TRADE PARTNERS (分析师Paul O’Brien) 
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RICE LAKE绿岩带

▪ 古老的板块边缘

▪ 区域“断裂”/地壳级断层

▪ 有利的主岩

▪ 大规模蚀变中心

▪ 复杂的第二和第三级断层

▪ 广泛且多样的金矿化风格

Rice Lake金矿带 – Red Lake金矿带

的西部延伸：

显出世界级造山型金矿区的所有

特征：

USA

Canada

苏必利尔省
生产超过2亿盎司黄金

Rice Lake绿岩带

石灰岩、砂岩

古生代

沉积岩

太古代

侵入岩

火山岩

主要金矿床/项目：

1. Red Lake (Evolution Mining)

2. True North (1911 Gold)

3. Madsen (West Red Lake Gold Mines)

4. Bateman (Evolution Mining)

5. Cochenour (Evolution Mining)

6. Springpole (First Mining Gold)

7. Great Bear (Kinross Gold)

区域断层

下地壳断裂

Uchi Sub-Province: 超过4000万盎司黄金的资源禀赋

▪ 位于加拿大曼尼托巴省

▪ 控制整个绿岩带

▪ 多产的苏必利尔省

▪

▪ 勘探不足

6

True North

超过3000万
盎司产量



7



8



9

TRUE NORTH金矿项目

准备就绪 获得许可 品位出众



TRUE NORTH综合设施（VRIFY演示文稿）
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TRUE NORTH地表基础设施（VRIFY演示文稿）
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TRUE NORTH营地基础设施（VRIFY演示文稿）
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TRUE NORTH项目初步经济评估：亮点

2026年True North初步经济评估概述了基于2024年矿产资源量估算的基础矿山计划：

指示资源量49.9万盎司（350万吨，金品位4.41克/吨）及推断资源量64.4万盎司（550万吨，金品位3.65克/吨）

稳健的项目 高回报
低资本密集度与
低成本

显著的增长潜力

• 项目稳健，折现5%后净现值
为$3.91亿

• 11年矿山寿命，第3年达到稳
态生产

• 矿山寿命期内黄金总产量达到
527,136盎司

• 平均金品位4.32克/吨（稀释
后）

• 选厂回收率93.5%

• 盈利能力指数6.6

• 初始资本支出$5900万

• 总现金成本1390美元/盎司

• 全维持成本1897美元/盎司

• 投资回收期2.2年

• 内部收益率IRR高达105%

• 矿山寿命期内自由现金流
总额$5.45亿

强劲的税后经济效益*（基准情景——按金价3000美元/盎司计算）

• 通过提升运营效率提高产量
及选厂处理能力

• 初步经济评估未考虑自2024
年下半年以来的钻探成果

o 包括近矿新发现；以及

o 关键区域靶区，如
Ogama-Rockland；以及

o 约6.2万公顷的矿权面积，

拥有众多高优先靶区，
有望提升产量并延长矿
山寿命

注：
1. 全维持成本、自由现金流及其他业绩指标均为非国际财务报告准则财务指标，在国际财务报告准则下无标准化定义，可能与其他发行人使用的类似指标不可比。详见2026年2月

10日发布的新闻稿。
2. 信贷额度受特定条款及条件约束，全部内容详见2026年2月20日以及2026年3月9日发布的新闻稿，可在本公司官网www.1911Gold.com查阅。

3000万美元信贷额度²（分两期时使用）

• 首期1500万美元已于2026年3月9日提取
*第一期贷款6个月内免息
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TRUE NORTH初步经济评估：黄金产量及品位情况1

2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037

Gold Metal 26,249 46,558 55,794 56,684 61,296 59,120 58,541 57,072 42,352 41,452 22,018

Undiscounted Cashflow -Cumulative (post-tax) $(48) $40 $55 $67 $73 $65 $71 $77 $51 $51 $35
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Gold Metal Undiscounted Cashflow -Cumulative (post-tax)

投资回收期2.2年，内部收益率105% 稳态生产速率（2029年至2034年）
日处理量1215吨矿石，选厂入选品位4.40克/吨

年均黄金产量：58,114盎司

1. 参见2026年2月10日新闻稿《1911Gold发布 True North项目初步经济评估，凸显低资本密集度与高回报的稳健经济性》

矿山寿命期内年均产量：47,945 盎司/年

矿山寿命期内累计自由现
金流

（假设现货金价：4800 美
元/盎司）

$13.4亿

矿山寿命期内累计自由现
金流

（基础情景：金价3000美元
/盎司）

$5.45亿

矿山寿命期内累计自由现
金流

（假设现货金价：5500 美
元/盎司）

$16.5亿

527,136 Total LOM Gold Production



VRIFY演示文稿 – 地下开拓
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L10 Infill Drill Program –
drilling confirmed the 
continuity of V-1040

地下加密与圈定钻探计划
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*True North地下加密与圈定钻探
计划

为筹备开发及采矿活动，针对近期
初步经济评估中矿山计划所圈定的
矿产资源，开展了加密与圈定钻探
计划。该计划首批已完成25个钻孔、
总进尺3894米，并已获得初步成果。

Hinge加密与圈定钻探计划：

钻探证实了目标V-810矿脉的连续性，

且见矿宽度平均大于模型中的矿脉
宽度

L10加密钻探计划：

钻探证实了V-1040矿脉系统的连续
性

部分钻孔还在当前模型矿脉之外

截获了矿化，这些区域未纳入初

步经济评估的矿山计划



L10 Infill Drill Program –

drilling confirmed the 
continuity of V-1040

HINGE重点钻探成果甄选
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Hinge (V-810矿脉)加密与圈定钻
探*

该区域对V-810矿脉建模的平均宽
度为1.2米，在初步经济评估矿山
计划中按最小宽度1.5米进行稀释
处理

钻孔在目标V-810矿脉内截获了模

型中的矿脉构造，见矿宽度平均
大于当前模型矿脉，并圈定出一
个约40米宽的高品位核心金矿化
区域

Hinge区域其他加密与圈定钻孔的

最终化验结果将在收到后另行发

布 of final assay results.
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显著的勘探潜力
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TRUE NORTH金矿项目：资源靶区区域

True North项目地质条件

▪ 位于Rice Lake绿岩带中心

▪ 太古代造山金矿床，北倾并向深处延伸

▪ 金矿化与以下因素相关：

▪

▪

▪ 历史钻探仅集中在 4 个剪切带

▪

▪

▪

▪

▪

▪

▪

▪

▪

地质环境



TRUE NORTH当前资源区与SAM W 靶区（VRIFY演示文稿）
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TRUE NORTH当前资源区与SAM SE及SHORE靶区（VRIFY演示文稿）
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TRUE NORTH金矿项目：新靶区
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新发现区域向深部延伸

▪ 两处地表新发现的深部潜力未经验

证

▪ 矿体赋存于San Antonio辉长岩单元

内

▪ 已完成对地表浅部靶区的钻探验证

▪ 已开始通过地下工程钻探验证深部

延伸：

▪ SAM W靶区

▪ SAM SE靶区

▪ 新的Shore靶区

▪ 推进至新的AC靶区勘探

▪ Shore靶区以南区域

新靶区的潜在延伸范围
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勘探潜力：重点聚焦区域

与True North矿区构造背景完全相同

靶区处于镜像对称的构造

环境中

▪ 一、二、三级构造带呈现区
域尺度的对称性

▪ 构造发育受大型强固岩体控
制

▪ 深成岩体侧影带内发育扩张
构造

▪ 围岩在后期变形过程中发生
断裂与断层活动

▪ 已在Tinney和Bidou区域识别
出关键的三级构造



具备形成矿区规模的土地

对Rice Lake绿岩带的整体控制

▪ 首次完成对矿区统一整合（总面积超61,647

公顷）

▪ 位于核心区域的True North矿山生产设施

▪ 90公里长的黄金成矿带

▪ True North矿山历史黄金产量达200万盎司

▪ 公司权属范围内包含多处历史生产矿山，

包括：

▪

▪

▪

▪

▪

24

Rice Lake绿岩带内有多个大型靶区



OGAMA-ROCKLAND金矿床

25

▪ 距离True North矿山及选矿厂综合体公路距离27公里

▪ Ogama-Rockland矿历史产量45,000盎司（平均金品位11.20克/吨），当前符合NI 43-101标准的资源量为：337,000盎司黄金（平均品位8.17克/吨）*

钻探计划要点——已于2025年12月启动：

▪ 计划通过8个地表金刚石钻孔完成2200米钻探，旨在验证更新后的地质模型，并测试高品位、浅层石英脉型金矿化的延伸范围

▪ 钻探将聚焦于主矿脉系统沿倾向和走向的延伸部分，以及通过对历史岩心重新编录、取样及模型数据更新所识别出的新平行构造

▪ 将对钻探岩心样本开展冶金试验研究

矿化脉系三维等轴测图

规划钻孔平面布置图



中心辐射模式带来的机遇：
支持年产10万盎司以上运营规模

核心枢纽区位搭配
可扩展的基础设施

第一阶段：矿山附近勘探靶区

• 新靶区 - SAM W、SAM SE、Shore靶区

• 有扩展潜力的资源区域

• Cartwright

• Hinge, Cohiba, 007, SG1 (可通过斜坡道抵达的矿山)

• Ogama-Rockland –已启动钻探

• Central Manitoba

• Gunnar

• Bidou

第三阶段：推进区域矿化表象区及潜力靶区

第二阶段：高优先级区域靶区

• Tinney

• Oro-Grande

26

评估有资源潜力的新地块



注：时间表仅供参考，可能发生变化。

2026年催化剂与新闻 第一季度 第二季度 第三季度 第四季度

矿产资源量估算及经济研究

地表勘探钻探

地下勘探钻探

地下开拓钻探

地下加密及资源升级钻探

交通条件、基础设施及开发

试验性开采（批量取样靶区）

True North选厂调试

初步经济
评估

更新全局矿产资源量估算，启动针对True North新发
现及Ogama-Rockland的初步经济评估

在矿权范围内对新发现的True North前景区域进行钻探

圈定钻探，并对计划开采区延伸段进行钻探测试，以增加额外资源量，纳入
更新后的矿山计划

确定目标，启动进场及采矿场开拓，进行试验性开采

Ogama Rockland, 
Central Manitoba 

Ogama-Rockland; SAM W, SAM SE & Shore靶区

完成破碎回路建设，随后处理批量取样物料

确认原矿品位、回收率，降低投产风险

重建所有地下工程，并完成投产前几年所需的开拓工作

更新Ogama-Rockland的矿
产资源量估算

根据投产前几年需求进行

对推断资源量进行钻探，为纳入更新后的矿山计划做准备根据投产前四年需求进行

根据投产前几年需求进行

True North选厂
启动

投产路径

27



附录文件
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降低投产风险：AURAMET信贷额度

贷款方 Auramet International

期限 2年

利息 年利率12%

第一期
第13个月开始，分12个月进
行等额或按计划本金偿还。

$1500万美元
已于交割日（2026年3月9日）完成
*这笔贷款前6个月不计利息

第二期
到期日偿还

$1500万美元
交割后90天至180天内可用

手续费：
105万美元，相当于信贷额度本金总额的3.5%，通过发行1,369,000股公司普通股支付，认定发行价格为每股$1.05; 第一期贷款提取手续费：37.5万美元，相当于第一期贷款金额的2.5%，通
过发行489,142股普通股及450万份认股权证支付，普通股认定价格为每股$1.05，认股权证行权价为每股$1.07；第二期贷款提取手续费：37.5万美元，相当于第二期贷款金额的2.5%，以现
金或股权方式支付，并发行450万份认股权证（定价受特定条件约束，具体参阅公司发布的新闻稿

3000万美元信贷额度

注： 信贷额度受特定条款及条件约束，全部内容详见2026 年2月20日发布的新闻稿；股份及认股权证的发行、交割及第一期贷款提取的详细信息载于2026年3月9日发布的新闻稿，上述两份新闻稿均可在公司官网www.1911Gold.com 查阅。

资金用途

资金将用于推进True North项目实现关键运
营里程碑，包括：

• 地表及地下采矿设备

• 选厂新建破碎回路

• 地下开拓工程
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TRUE NORTH初步经济评估：概述

汇率（加元：美元）：1.39 基准情形 现货金价

项目经济性 单位 税前 税后 税后

金价 美元/盎司 3000美元 3000美元 4800美元

初始资本支出 (“Capex”) $百万元 $5900万 $5900万 $5900万

全维持成本 (“AISC”) 美元/盎司 $1897美元 $1897美元 $1897美元

净现值（5%折现率） (“NPV”5%) $百万元 $5.27亿 $3.91亿 $9.98亿

内部收益率 (“IRR”) % 118% 105% NA*

投资回收期 年 2.2 2.2 0.9

盈利能力指数（净现值/资本支出） 比率 8.9 6.6 16.9

收入 $百万元 $22.29亿 $22.29亿 $35.67亿

自由现金流 (“FCF”) $百万元 $7.33亿 $5.45亿 $13.38亿

核心优势在于已就位且获许可的基础设施及实现投产的时间表
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备注：
1. 全维持成本、自由现金流及其他业绩指标均为非国际财务报告准则财务指标，在国际财务报告准则下无标准化定义，可能与其他发行人使用的类似指标不具可比性。
* 不存在负现金流的年份，因此无法计算内部收益率。



TRUE NORTH初步经济评估：现有基础设施与资本成本需求

选厂

▪ 尾矿管理设施：已获许可，

2013年建成

▪ 满足150人规模运营的营地

及厨房，具备扩建条件

▪ 有公路通达（距国际机场 3 

小时车程）

▪ 超过20兆瓦水电（0.05加元

/千瓦时）

▪ 目标处理能力：最高

1350吨/日（初步经济

评估按1215吨/日设计）

▪ 运营至2022年12月，

维护状况良好

▪ 历史金回收率94%

说明 总资本成本（百万加元）

矿山开拓* $3.335亿

选矿厂 $880万

现场基础设施 $1.239亿

直接成本合计 $4.662亿

项目间接成本（含业主成本） $240万

应急费用 $950万

总计（矿山寿命期内） $4.781亿

现场基础设施 总资本成本

包含新建处理能力为1500吨/日的破碎回路

注：
初步经济评估假设1911 Gold将购买所有设备



TRUE NORTH初步经济评估：尾矿管理设施(TMF)
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位于选厂以北1.6公里处，地处一个由基岩山脊天然围合的低洼平坦区域

• 尾矿通过管道从选厂泵送至尾矿管理设施

• 以矿浆形式输送（固含量为 34%）

• 东部尾矿管理区于2015年进行了扩建（包括一个澄清池，可根据需要从中排放水）

• 尾矿设施持续运行至今，包括排水

• 现有容量可支持2至3年的运营→已获得相关许可，可根据需要扩大容量

• 无酸性产生，无有害元素——水质洁净优良



TRUE NORTH初步经济评估：发展机遇
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加工能力：

• 现有加工能力：当前选厂内存在富余能力，可进一步提
高磨机处理量

• 扩建现有加工设施：通过升级二级破碎回路及增加罐容
以延长炭浸（CIP）停留时间，实现超越现有选厂能力的
产能提升

废石减量与运营效率提升机遇：

• 地下废石综合管理

• 基于传感器的矿石分选机遇

• 先进充填方案

• 垂直物料运输优化

额外资源机遇

• 矿山计划内即时资源扩展

• 矿区范围内额外资源潜力

针对现有矿产资源量范围内钻孔密度不足的空白区域

近期新发现（SAM W、SAM SE、Shore）具有增加资源量的巨大潜力

初步经济评估概述了若干可能提升项目价值的举措，包括：



解决历史遗留问题
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历史问题 优化运营的路径

▪ 优化采矿方法：根据矿体特征匹配合适的采矿方法（长孔采矿、
上向/下向分层充填采矿、留矿法）

▪ 完善采场规划：制定详细的短期与长期规划

▪ 适度规模开发：2.4 米× 3.0 米矿石运输巷道，聚焦富矿带

▪ 圈定钻探：精确控制矿脉形态，以实现精确的采场设计并降低
贫化率

▪ 采场爆破优化：改进炮孔尺寸设计以控制贫化

▪ 科学规划开拓工程：优化工作面数量，在保障开采规模的同时
维持矿石品位

▪ 提升竖井系统效率：开展效率研究及设施评估，增加轨道运输、
溜井系统、提升装置与皮带输送机的协同应用

▪ 采矿方法不当：采用大规模吨位（>3米）长孔空场采矿法（导致
品位稀释率高达500%）

▪ 在为磨矿厂供应矿石时专注于吨位而非品位

▪ 定义钻探不足，无法跟踪矿体

▪ 缺乏详细的采场规划，工作面不足以维持生产

▪ 开拓工程和设备尺寸过大，平巷超过4.5米高 x 5米宽

▪ 爆破系数过高：爆破孔未贯通上下分段

▪ 爆破过度：炮孔直径过大

▪ 员工培训不足：重产量，轻效率与安全



Ç√Ç√

TRUE NORTH初步经济评估：劳动力与经济效益
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依托经验丰富的现场领导团队，持续吸引顶尖技术人才以壮大我们的员工队伍，同时培育根植于安全、责任与卓越运营的文化

关键职位已就位

矿山运营

✓ 矿山主管

✓ 运营总工长

✓ 维保总工长

选厂运营

✓ 选厂经理

✓ 运营总工长

✓ 维保总工长

✓ 高级冶金师

✓ 人力资源经理

✓ 矿山调度员

✓ 总工程师及高级规划工程师

Ç√

创造就业机会

326个

最多2600
个

全职岗位

间接就业岗位

矿山寿命期内经济效益

1911 Gold 总支出
(含资本支出与运营支出)$16亿

个人所得税

曼尼托巴省销售税
与财产税

$2400万
$4100万

曼尼托巴省矿产税

支付给原住民的金额（最
高达）

$9200万

$5100万联邦工资税

曼尼托巴省矿产税

$9600万



1911 GOLD: 环境社会治理与可持续发展计划
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社会责任 环境责任

低碳足迹 完全使用水电 有机会实现运营过程
整体电气化

▪ 可再生电力

采矿作业布局紧凑 产生最小量废石

▪ 只在地下作业

▪ 完全建成和施工

▪ 环保责任已落实

▪ 完全许可

▪ 超过90%的劳动力来自本地

▪ 原住民的主要雇主

▪ 与Hollow Water和Black River原住民社区良好的工作关系

▪ 本地采购的服务和物料

▪ 地方和省级经济的主要贡献者

▪ 良好的运营记录

▪ 强大的省级政府支持（包括资金拨款）

无有害元素释出

矿不产生酸性物质

有序推进
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资源区域 指示资源量 推断资源量

吨 金品位 含金 吨 金品位 含金

(名称) (t) (克/吨) (盎司) (t) (克/吨) (盎司)

Cartwright 274,000 3.31 29,000 361,000 3.56 41,000

Hinge 247,000 4.27 34,000 156,000 3.70 19,000

Cohiba 42,000 5.33 7,000 73,000 4.56 11,000

L13 115,000 3.26 12,000 138,000 2.98 13,000

007 318,000 3.56 36,000 429,000 3.21 44,000

710-711 1,182,000 5.21 198,000 938,000 3.91 118,000

Deep East 360,000 4.47 52,000 422,000 3.16 43,000

L24 560,000 3.70 67,000 429,000 3.13 43,000

L10 363,000 4.99 58,000 479,000 3.96 61,000

SG1 38,000 2.85 3,000 1,420,000 3.99 182,000

SG3 17,000 3.25 2,000 647,000 3.30 69,000

汇总 3,516,000 4.41 499,000 5,490,000 3.65 644,000

TRUE NORTH项目初步经济评估：2024 年矿产资源量估算

生效日期：2024年8月29日

资源量说明

▪ 采用金价2000美元/盎司（加元/美元汇率0.75）

▪ 黄金冶金回收率：94%

▪ 对0.5米组合样本按矿脉进行品位封顶（最高342.5克/吨金，即10.00盎司/

吨），高品位段限制在15米（50英尺）范围

▪ 受到地质线框模型约束

▪ 共建立66条矿脉模型以支持资源量估算

▪ 约束矿体的边界金品位阈值为2.25克/吨

▪ 所有矿脉采用2.76吨/立方米的统一体积密度值

▪ 采用反距离平方加权法（ID²）

▪ 最小可采宽度：1.2米

▪ 基础矿块尺寸：5米×5米×5米

▪ 采用最近邻法（NN）和普通克里金法（OK）进行模型验证

▪ 指示资源量和推断资源量分类标准

▪

▪



资源量估算：金品位敏感性分析
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True North资源量更新

品位敏感性 指示资源量 推断资源量

金品位 吨 金品位 含金 吨 金品位 含金

(克/吨) (t) (克/吨) (盎司) (t) (克/吨) (盎司)

2.00 2,781,000 5.23 468,000 4,852,000 3.96 618,000

2.25 2,530,000 5.54 451,000 4,404,000 4.14 587,000

2.50 2,255,000 5.93 430,000 3,754,000 4.45 537,000

3.00 1,751,000 6.85 386,000 2,726,000 5.10 447,000

3.50 1,368,000 7.86 346,000 2,031,000 5.75 375,000

4.00 1,093,000 8.91 313,000 1,527,000 6.42 315,000

True North资源量估算
▪ True North矿区资源量估算针对2.25克/吨金边界品位约束范围内的块体模型，进行了金品位敏感性测试。



TRUE NORTH项目：重要的新靶区
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地表处的新发现

▪ 共两处新发现，第三处靶区正在勘测中

▪ 多个重要矿化段，延伸范围超500米

▪ 毗邻矿山现有基础设施

▪ SAM W靶区

▪ 位于当前资源区范围之外

▪ 深部呈开放状态

▪ 延伸至Cartwright矿化带

▪ SAM SE靶区及新增Shore靶区

▪ SAM SE靶区开放延伸范围超800米

▪ Shore靶区开放延伸范围超1400米

▪ 包含深部现有资源，上倾方向保持开放



获得完全许可的

日均1350吨加工产能

选矿厂和矿场基础设施就位

重大资产价值

超过$4亿重置成本

显著缩短了从发现到生产的时间

集中处理设施

中心辐射式运营
卡车运输范围内的多个潜在矿源可为加工环节持

续供应原料

地下基础设施

历史产量超过200万盎司

仍具备显著的扩增潜力

可观的评估税收减免额度

$9300万评估税收减免

所持6.2万公顷矿权均保持良好权益状态

核心数据库价值显著

重置成本超过$1.5亿

包含7960个钻孔、371,325份测定数据

一级矿业管辖区区位优势

对矿业友好的管辖区内

曼尼托巴省政府全力支持矿产开发，拥有加拿大最
低的电力成本及熟练劳动力资源

完备的地面基础设施

营地、道路、水电系统一应俱全

已建成且可正常使用，距国际机场车程不
到3小时

可观的财税优势

税损结转额度超过$3.1亿
没有权利金约束

战略资产
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